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CONTEXTO ACTUAL

» En febrero de 2017 las autoridades del BCH iniciaron con la liberalizacion del mercado de

divisas como parte de la modernizacion de la politica cambiaria del pais y con ello eliminar la
subasta de divisas que estuvo vigente por mas de 25 afios.

La transicion hacia un mercado de divisas plenamente operativo y eficiente se vio
obstaculizada por la premura en su implementacion y un contexto de incertidumbre nacional.
Esta situacion genero disconformidad entre los agentes economicos, lo que llevo al BCH, en
abril de 2023, a reinstaurar el mecanismo de subasta de divisas. La reactivacion de este
sistema tenia como objetivo asegurar un acceso equitativo a las divisas, fortalecer la
confianza, proporcionar certidumbre y optimizar la asignacion de recursos en moneda
extranjera.

El BCH ha mantenido inalterada la tasa de politica monetaria en un 3% desde 2020, mientras
que la devaluacion de la moneda nacional ha experimentado un estancamiento. Este
escenario, junto con la persistente incertidumbre politica, social y economica, ha intensificado
la demanda de divisas, obligando al BCH a adoptar medidas extremas, como la exigencia de
comprobantes para la asignacion de divisas, en un esfuerzo por estabilizar el mercado
cambiario.




METODOLOGIA:

» La encuesta implementada recabé mas de 358 respuestas de empresarios de diversos tamafios a lo
largo de los 18 departamentos del pais, entre el 9 de febrero y el 16 de febrero de 2024.

» La metodologia de investigacion adoptada para evaluar el impacto de la crisis de divisas en Honduras
se inici6 con un disefio de encuesta estratégico, que incorporé 11 preguntas orientadas a recopilar
informacion demografica y operativa de las empresas impactadas.

» La recoleccidon de datos se realizé6 mediante una plataforma en linea, capitalizando la tecnologia para
facilitar un acceso eficiente y extenso. A lo largo del proceso de evaluacién de las respuestas, se aplicd
un riguroso analisis de datos para interpretar las respuestas, garantizando una comprensién detallada
de las estrategias empresariales y las experiencias directas relacionadas con las restricciones de
divisas.

» Ademas, se mantuvo un firme compromiso con la proteccién de la privacidad de los participantes,
asegurando la confidencialidad de toda la informacién proporcionada. Este abordaje exhaustivo
permitié generar insights valiosos y confiables sobre el estado actual del entorno econdémico.
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DEPARTAMENTO

» EI89.38% de las empresas encuestadas se concentrar en
los Departamentos de mayor actividad econdmica (Cortés 'y

Francisco Morazan).

» EI10.62% corresponde al resto de Departamentos.




TAMANO DE EMPRESA

El 56% de las empresas encuestas son Micro y Pequenas Empresas.

37% 23% 21% 19%

Pequeiia empresa Gran empresa Mediana empresa Microempresa

358 respuestas




El 98.04% de las empresas
encuestadas reportan haber
tenido dificultades para
obtener dolares necesarios
para realizar operaciones
comerciales

i
358 respuestas .




Uso de los dolares
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d e d O I q res pa rq Pago de deudas en délares en el extranjero 14 1%
Iqs em presqs Pago de dividendos 6.2%

El pago de importaciones, el pago de Pago de dividendos 6.2%
proveedores y el pago de deudas son los
principales usos de los dolares por parte de Pago de primas por seguros 4.6%
las empresas encuestadas.
Inversiones en el extranjero 31%
Pago de Combustibles 1.2%

CoHER

Otro 5.2%




Impacto

8 de cada 10 5 decada10

Empresas reportan aumento en sus costos
financieros por participar en varias subastas para
obtener los doélares

Empresas reportan retrasos en los pagos
a proveedores extranjeros

Comentarios de algunos empresarios encuestados:
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“Créditos suspendidos de parte de nuestros “Desconfianza de los Reaseguradores acerca del
proveedores extranjeros, cargas bloqueadas y estatus del pais. Piensan problemas como Venezuela
detenidas.”. o Argentina”

“Intereses por pagos tardios de préstamos en délares
en el exterior”.




Aumento de
Costos derivados
de la dificultad en
la adquisicion de
dolares

El proceso retardado de compras y asignacion
de divisas genera costos financieros
extraordinarios para las empresas, lo que puede
afectar los precios de la canasta basica, las
medicinas y entre otros.

Gl

El 40% de las empresas reporta
que debido la situacion actual ha
aumentado sus costos entre un
5%y 25% en el ultimo afo.

El 8.18% reporta que sus costos
han aumentado MAS de un
25% en el ultimo ano.
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De las empresas que reportan un aumento de

demanda de dolares: Prevision futura por la dificultad para obtener délares | 23.8%
» EI42.7% lo hace por el aumento de los precios de Aumento de inversiones en el extranjero 7.9%
las materias primas e insumos en el extranjero.
Mayor Pago de Dividendos 4.8%
» El23.8% lo hace como una medida de prevision
Otros 20.7%

por una mayor dificultad de acceso en el futuro.

Comentarios de algunos empresarios encuestados:
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“Aumento en multas e intereses por pagos “Estacionalidad de
tardios a los compromisos adquiridos’. las operaciones”., @;}




De la cantidad de délares que usted demanda
en promedio al mes {Qué porcentaje obtiene?

El 35.85% de las empresas reportan que Comentarios de algunos empresarios
obtienen entre un 20% y 25% de su demanda encuestados:

mensual. ‘

(o)
El 28.93% de las empresas reportan que solo o e 1 HEGESEE, BE GO HES GO

obtienen un 15% de su demanda mensual de y demoras, por lo que se pierden ventas”
dolares.

Tan solo el 19.18% de las empresas encuestadas ‘

obtienen el 30% de su demanda mensual de

dolares. “ Hemos logrado obtener lo solicitado en

varias subastas hasta alcanzar el 100%”.

Las empresas que logran obtener la cantidad

requerida le toman entre 25 y 90 dias. :
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Ante estas dificultades

¢Qué medidas ha tomado suempresa?

Alrededor de 6 de cada Aproximadamente 2 de

10 Empresas han
tenido que renegociar
términos de pago con

proveedores
extranjeros.

Apenas 1 de cada 10
Empresas han podido
utilizar otras monedas
para realizar
transacciones
internacionales.

cada 10 Empresas han
logrado realizar una
reduccion de costos en
otras areas para
compensar la falta de
dolares.




COMENTARIOS ADICIONALES DE LAS EMPRESAS

» “Al no poder consequir la cantidad necesaria, en un tiempo limite, entonces comenzamos a explorar
otros horizontes lo cual nos trae pérdidas en inversion ya establecida en el pais y después de 18 anos
comenzar de nuevo en otro lugar, no es lo mas recomendable pero la necesidad nos obligar.*

» “Lo mas grave de esto es que crea inestabilidad para los inversionistas, muchos préstamos estan
denominados en dolares.”

» “Las restricciones a la compra de divisas representan limitaciones al libre comercio, le dan fuerza a un
mercado negro creciente, fomenta la informalidad y crea especulacion en productos”.

» “El problema con nosotros los microempresarios es que la falta de dolar nos detiene el crecimiento,
dejamos de importar a tiempo y perdemos la venta, los tiempos son acelerados y el gran obstaculo es
no poder tener dolares justo cuando estamos listos con el Lempira.”
=




CONCLUSIONES DE COHEP

En base a la encuesta, el COHEP concluye lo siguiente:

» Como resultado de la encuesta se concluye que mas del 98% de las empresas declaran haber enfrentados
problemas de divisas durante los ultimos 12 meses

» Los retrasos en los pagos a proveedores extranjeros y el aumento de los costos financieros debido a la
participacion en multiples subastas para obtener dolares resaltan los impactos operativos y financieros directos
de las restricciones en la adquisicion de divisas sobre las empresas hondurenas.

» El factor incertidumbre y el mecanismo actual son elementos que inciden en la accion racional de los agentes
economicos para aumentar su volumen de compra de divisas para atender sus necesidades futuras ante las
dificultades actuales.

» Las dificultadas anunciadas afectan por igual a las micro, pequenas, medianas y grandes empresas.

» Las dificultades encontradas destacan la necesidad urgente de reformas a la actual politica de asignacion de
divisas administradas mediante subastas y la importancia de medidas de apoyo para mejorar el acceso a
divisas y fomentar un entorno empresarial mas estable en Honduras.
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